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O objetivo deste artigo foi analisar os bancos brasileiros sob as perspectivas das
narrativas dos defensores do modelo atual vigente e dos que defendem mudancas
profundas e estruturais, partindo da premissa do artigo de Wanderbroock (2018) que
estudou as Demonstracdes de Valor Adicionado — DVA, tendo esta, a finalidade de
tornar publica aresponsabilidade social das organizagdes, passando serobrigatéria
pelalLei11.638/2007,em que as empresas prestam contas a sociedade. Tal estudo
analisou as convergéncias e divergéncias na distribuicdo de valornas 500 maiores
empresas listadas na BM&FBOVESPA, segregando-as em dois grupos, empresas
produtivas e bancos. Na comparagdo, ficou demostrada que ha significativas
convergéncias entre empresas de mesmos grupos/setores e divergéncias
significativas dos setores produtivos em relac¢@o aos bancos, e verificou-se que as
empresas do setor financeiro sdo as que mais concentram riquezas, ou seja,
distribuem maisriquezas aos acionistas que as empresas do setor produtivo. Trata -
se de pesquisa e descritiva, qualitativa com analise de discurso, apresentando as
diversas visdes acerca dos bancos brasileiros.

PALAVRAS-CHAVE: Demonstragéo de Valor Adicionado. DVA. Responsabilidade
Social. Empresa de Capital Aberto. Bancos Brasileiros.

This article analyzes Brazilian banks from the perspectives of narrative defenders
from the current model and of those who defend deep and structural changes, based
on the premise of the article by Wanderbroock (2018) who studied the Statements of
Added Value - DVA, with the finality of making public the social responsibility of
organizations, which was made into a mandatory Law 11,638/2007 where com panies
are accountable to society. This study analyzed the convergences and divergences
in the distribution of value in the 500 largest companies listed on the
BM&FBOVESPA, separating them into two groups, production companies, and
banks. The comparison showed that there are significant convergences between
companies of the same groups/sectors and significant divergences between the
productive sectors and the banks, where it was found that companiesin the financial
sector are the onesthat most concentrate wealth, that is, they distribute more wealth
to shareholdersthan companiesin the productive sector. This article is a d escriptive -
qualitative research with discourse analysis, presenting the different views about
Brazilian banks.

KEYWORDS: Demonstration of Value Added. DVA. Social Responsibility. Open
Capital Company. Brazilian Banks.
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INTRODUCAO

090 Perspectivas

Contemporaneas . .
) Contempor: O futuro da sociedade humana perpassa pelas decisdes pelos modelos que

adotamos hoje, optando por modelos econémicos e de vida voltadas ao imediatismo
baseadas no excesso de consumo, pela ndo renovacdo adequada dos recursos

naturais e o ndo planejamento familiar (Andrade, 2013) e populacional que trardo reflexos nas
geracdes futuras em um planeta cada vez mais populoso, demandador de gigantescas quantidades
de recursos como alimentos, energia, assisténcia as populagdes mais frageis e toda a sorte de
complexidade para manter niveis de qualidade de vida (Overpopulation Awareness, 2012). Barbieri e
Cajazeira (2009) tratam quatro dimensdes para os modelos de gestdo da responsabilidade social
empresarial, com destaque para o modelo de Carrol: econ6mica, social ética; e filantropica, destas na
conferéncia da ONU Rio-92 (Senado, 2021) reforcou-se a premissa de trés pilares para o
desenvolvimento sustentavel dos paises: econémico, social e ambiental e na Clpula Mundial sobre o
Desenvolvimento Sustentavel, realizada em Joanesburgo, Africa do Sul, em 2010, a denominada
‘Declaragédo de Joanesburgo’, confirma que o desenvolvimento sustentavel baseia-se nesses trés
pilares e sem isso ndao ha como garantir a sustentabilidade do desenvolvimento (Senado brasileiro,
2021). O futuro sustentavel conecta-se pelo estilo de vida e, principalmente, pelo modelo econdmico
que escolheremos seguir. E consensual que para um futuro alvissareiro da humanidade e do pais,
seremos obrigados a adotar modelos que privilegiem a reposicdo e a reparacdo dos recursos
ambientais (minerais, hidricos, atmosfera, fauna e flora) e espacos comuns de convivéncia, por meio
da mudanca de atitude (conscientizacdo), maior controle sobre os meios produtivos e especulativos e
melhor distribuicao de riqueza, reduzindo excesso de concentracéo de riqueza e pobreza. Este Gltimo
nao apenas como atitude humanitaria, que é decoroso, contudo para dar sustentabilidade futura ao
planeta. Os meios produtivos deverao fazer jus a sua denominacao e redundante mente serem cada
vez mais produtivos e sustentdveis. O modelo econ6mico e o estilo de vida tém sido objeto de
intensas discussdes no meio académico, pela sociedade e governos. Entdo, neste contexto, foi
criada em 2007 a Demonstragdo de Valor Adicionado (DVA), conhecida como ‘Balango Social’ que
se tornou obrigatoria pela Lei Federal n.° 11.638 (Brasil, 2007). Em seu estudo sobre as DVAs, das
500 maiores empresas de capital aberto, listadas na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, Wanderbroock
(2018) classificou dois grandes grupos econdmicos distintos: os produtivos (produtos e servigos) e 0s
intermediadores financeiros (bancos e congéneres), no qual destacou a separacdo clara entre os
dois grupos distintos, na forma como distribuem valores que retroalimentam a economia. O artigo de
Wanderbroock (2018), utilizado como referéncia fez testes estatisticos corroborando a correlagéo
entre as organizagbes empresariais dos dois grupos. Enquanto as organizagfes empresariais
produtivas contribuem duplamente, fornecendo produtos e servicos e distribuindo (retornando) a
sociedade na forma de pagamento de impostos, taxas e saléarios, os bancos o fazem em parte,
contudo se concentram na entrega de lucro para investidores. Desta forma, especialmente no caso
brasileiro, cabem estudos aprofundados quanto ao seu nivel de contribuicéo para o desenvolvimento
ou retragdo da economia nacional. Este estudo ndo é exaustivo quando as respostas a esse tema,
mas uma contribuicdo na discussao sob a perspectivado artigo “Distribuicdo de Riqueza por Setor da
Economia na Demonstracdo de Valor Adicionado (DVA) das 500 Maiores Empresas de Capital
Aberto Listadas na BM&FBOVESPA.” (Wanderbroock, 2018) e se justifica pela relevancia na
participacdo dos bancos na economia do pais com aproximadamente R$ 3 trilhGes em operacdes de
crédito, inseridos em um PIB brasileiro R$ 6,8 trilhdes. A proposi¢do deste trabalho é discutir além da
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bibliografia ortodoxa, observando também o que dizem os stakeholders?!

090 Perspectivas especialmente periodistas, participantes dos grupos patronais e de empregados.
(00N Contemporaness

RESULTADOS DA PESQUISA

O estudo foi realizado ndo apenas na literatura tradicional (conceitos estabelecidos),
mas em artigos e publicagdes atuais dos prdprios envolvidos (trabalhadores, bancos, governos etc.)
e das midias tradicionais que mostram as varias visfes, facetas e percepcdes atuais do cotidiano
sobre bancos inseridos na economia brasileira.

O MERCADO DE CAPITAIS

Assim como a criacdo da moeda, que no passado remoto facilitou a troca possibilitou o crescimento e
0 surgimento de diversas civilizagdes, sendo ela entdo, um instrumento transformador da sociedade,
o0 mercado de capitais, que atua como um sistema de distribuicdo de valores monetarios, com
objetivo de canalizacdo de recursos financeiros para as atividades econdmicas, surgiu a partir da
revolucdo industrial, e que também tem seu papel transformador na sociedade moderna, como um
fendbmeno sem volta assim como a revolucdo tecnoldgica digital. (Sousa, 2022). O mercado de
capitais surgiu para atender a demanda da sociedade, desta forma ele é apenas um instrumento, as
boas regras, regulacdo, reguladores, ambiente de negdcio favoravel propicia a condicdes para o
sucesso. Nos paises desenvolvidos esse mercado é mais forte e dinamico. Nos paises de menor
desenvolvimento tem maiores dificuldades, como num passado recente que alguns destes tiveram
fortes retracBes econdmicas decorrentes de maus gestores publicos e pelo proprio ambiente fragil de
negocios. (Rodrigues, 2009). Naturalmente, os investidores para protegerem-se foram buscar outros
mercados, como num movimento em bando, aprofundando ainda mais a crise local. As criticas ao
mercado de capitais estdo mais nas regras e controle do que propriamente no modelo. Em parte, é
como a fabula da galinha e o porco, se estao envolvidos ou comprometidos com a refeicdo, enquanto
a galinha fornece o ovo, o porco fornece o bacon, este Ultimo, completamente comprometido.
(Nascimento, 2020). Nas empresas de capital limitado, o investidor participa integralmente da
empresa como socio cotista obrigando-o a enfrentar os periodos mais dificeis, mesmo que local, pela
dificuldade de sair da firma, forcando a contribuir na busca de soluc¢des, enquanto o investidor
acionista numa empresa de capital aberto tem maior facilidade de migrar de um papel para outro, no
caso de crises mais localizadas. (Wanderbroock, 2018). Enquanto o primeiro se obriga a participar na
busca de solugbes e se envolve mais diretamente nos objetivos daquele negécio, o investidor de
capital aberto, na sua grande maioria ndo tem poder de decisdo e ndo interfere e nem contribui nas
decisBes daquela organizagdo, mesmo com assembleias, que privilegiam os maiores detentores de
acoes.

O PAPEL DOS BANCOS NA ECONOMIA

Os bancos tém funcao importante na intermediacéo financeira, portanto, plenamente necesséria na
atividade econémica das nagdes. O setor financeiro é mais uma atividade econdmica dentre outras
que na sociedade atual nZo tem substituto na sua funcdo. E inexoravel que se os tenham.
Wanderbroock (2018) classificou as 500 maiores empresas brasileiras de mercado aberto listadas na
Bovespa em organizacdes do setor produto e intermediadores financeiros. Enquanto as do setor

1 Stakeholders: publico estratégico, pessoa ou grupo que tem interesse em uma empresa, negécio ou industria,
podendo ou ndo ter feito um investimento neles. Para fins deste trabalho, demos um sentido mais amplo, da
sociedade como um todo sendo de interesse.
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produtivos produzem bens e servicos fundamentais para as pessoas, 0S
090 Perspectivas intermediérios financeiros facilitam o fluxo de dinheiro que sustentam as operagfes
(00" Contemporaneas mercantis e de crédito. Naturalmente todas as organizacdes empresariais lucram, ou
deveriam. O que se prop8e neste trabalho é a discussao, de qual o nivel aceitavel ou
a contribuicdo de cada um desses grupos aos interesses da sociedade, mencionados

a seguir.

DISCUSSOES SOBRE A DEMONSTRAGCAO DE VALOR ADICIONADO

Y

As DVAs das organizagGes sujeitas a producdo e publicacdo conforme prevé a Lei Federal n.°
11.638/2007, apresentam a receita total, deduzidas do valor de sua produc¢éo e o dos bens e servi¢os
produzidos por terceiros utilizados no processo de producdo como matérias-primas, perdas,
depreciagao, etc. e que deste valor descontado, distribui este valor adicionado a quatro elementos:

Quadro 1 - Quatro Elementos da Distribuicdo da DVA

Pessoal (Salarios e encargos de empregados)

Impostos, taxas e contribuigcdes (Governo)

Remuneracdo de capital de terceiros (Juros e aluguéis)

Remuneracdo de capitais proprios (Dividendos e lucros retidos)

Fonte: Lei 11.638 (BRASIL, 2007).

A maneira como se dé a distribuicdo, cada um desses elementos influencia de uma forma ou de
outra a atividade econbmica do Brasil, alguns retornam e contribuem para o aquecimento da
economia, e outros séo retroalimentados as proprias instituicdes financeiras e aos seus investidores.

PESSOAL E ENCARGOS (SALARIOS PARA EMPREGADOS)

No ultimo levantamento de 2011 feito pelo IBGE os salarios j& representavam 38,6% do PIB
brasileiro, um crescimento sucessivo de oito anos seguidos a partir de 2004 e “quanto maior a
participagdo dos salarios no PIB, menos desigual tende a ser a distribuigdo da renda” (Brasil Debate,
2014). Esses valores pagos aos trabalhadores retornam a atividade econ6mica na forma de consumo
de bens e servicos, sendo um dos pilares de sustentacdo do fluxo de dinheiro em todas as
economias do mundo.

Consumo
de bens e
servicos

|Afiv. Economica)

=V alor adicionado gerado pela empresa Grupo: Saldrios
€ encargos

J

Retrodlimentacdo (Saldrios)

Previdéncia
(encargos)

Figura 1 - Fluxo de retorno ao consumo dos saldrios e encargos
Fonte: Wanderbroock,2021.
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Na figura 1, observa-se que do lucro bruto gerado pela empresa, umas das partes da
090 Perspectivas DVA é distribuida aos salérios, estes retroalimentam a economia num circulo virtuoso
(0(" Contemporaneas gerando a producdo de novos bens e servigos. Os encargos incidentes sobre estes
d&o certa seguranca ao trabalhador permitindo sua futura aposentadoria.

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES (GOVERNO)

Por definigdo, recursos oriundos dos impostos sdo usados em diversos gastos dos Estados, como
infraestrutura econémica (manutencao de estradas, aplicacdo de contratos, etc.), servicos publicos
(salde, educacdo, etc.), manutencdo da ordem publica, protecéo a propriedade privada, manutencéo
do préprio governo e até guerras. Também os gastos com sistemas de educacéo, aposentadoria,
seguro-desemprego e transporte publico, que basicamente concentram-se em trés grandes
destinagbes: Os salarios, as despesas correntes e 0s investimentos. Esses recursos, quando
aplicados de forma correta, propiciam as bases para a sociedade se desenvolver, além disso,
retroalimenta a economia, gerando atividade econdmica, como observado na figura 2.

Consumo
de bens e
servicaos

{Afiv. Economica)

Valor adicionado

gerado pela Grupo: Impostos
empresa Taxas e Contribuicoes

e s g C—— -

Retroalmentacdo Despesas
Correntes

Retfroalimentacdo 5
Investimentos

Refroalimentaco  —--mmmmmmmmee - —

Ty

DestinacGes
~ do
Governo

Figura 2 - Fluxo de retorno ao consumo dos impostos, taxas e contribui¢cdes.
Fonte: Wanderbroock, 2021.

JUROS E ALUGUEIS (INSTITUICOES FINANCEIRAS)

Apesar dos aluguéis estarem incluido nesta destinacdo, pela relevancia, na maioria dos casos, 0s
juros pagos as instituicdes financeiras suplanta significativamente em termos de valores totais desta
destinacao especifica. De forma geral, na figura 3 é explicitado que nas condicdes ideais, recursos
captados com juros baixos, civilizados, investindo no processo produto, permitem as empresas
manterem ou alavancarem seus negoécios. Ocorre que no caso brasileiro, as taxas séo
desproporcionais dentro de uma economia com relativa inflagdo baixa. Os financiamentos sao
fundamentais em muitos casos para o aumento da produgéo, estimulando e fomentando os negécios,
enquanto o juro, que é a contrapartida, retira riqueza do sistema produtivo e canaliza ao sistema
bancério. No caso de juros mais reduzidos, o meio produtivo tem como absorver. No caso de juros
altos em um pais todo, aumenta o endividamento de pessoas (consumidores) e empresas
(fornecedores) num ciclo vicioso para a cadeia de valores, corroendo o capital dos produtores.
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(0(") Contemporaneas g

Consumo
de bens e
servicos

|Afiv. Econcmica)

Valor adicionado={ Grupo: Juros pagos
pela empresa aos bancos

v

Bancos pagam |

Saldrios

Retroaimentacdo Despesas

Correntes

Retroalimentacdao

Acionistas

Retroalimentacao

Figura 3 - Fluxo de retorno ao consumo dos Juros e Aluguéis.
Fonte: Wanderbroock, 2021.

REMUNERACAO DO CAPITAL PROPRIO (DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS E LUCROS RETIDOS)
Conforme prevé a Lei 6.404/1976 no artigo 202 (Brasil, 1976),

“Os acionistas tém direito de receber como dividendo obrigatério, em cada
exercicio, a parcela dos lucros estabelecida no estatuto ou, se este for omisso, a
importancia determinada de acordo com as seguintes normas: | - metade do lucro
liquido do exercicio diminuido ou acrescido dos seguintes valores:”

Isso se refere as reservas: legais, para contingéncias e a Lei 9.249/1995 regulamento o imposto de
renda sobre juros sobre capital préprio que pode ser reservado ou pago aos acionistas. Assim, dos
valores pagos aos acionistas uma pequena parte retorna para 0 consumo, mas em sua grande parte
destina-se ao sistema de investimento, dito isso considerando que a maioria dos paises tem tido
crescimento, baseado na governanca e investimentos basicamente derivados do mercado de
capitais. Os paises com economias mais consolidadas e desenvolvidas, historicamente
desenvolveram e desenvolvem tecnologias que agregam valor aos produtos, tornando-os bergo dos
investidores nas economias emergentes. Desta forma, quando se trata de pagar dividendos, boa
parte desses valores migra daquele pais gerador da riqueza para o pais investidor. Otima situac&o
para o investidor e discutivel para o pais de origem gerador da riqueza, como observa-se na figura4.
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Consumo

de bense |1~ Valor adicionado pela empresa

servigos . .
[Afiv. Econamizal do Capital Proprio

Grupo: Remuneracao

Valores
destinados
ao consumo

Retroalimentacdo Acionista

] Maior
Valores destinados a parte

recompra (compra) de

o r v
outros papéis - no circulo Reservas:
de investimento Legais

Estatutdrias

Figura 4 - Fluxo de retorno ao consumo dos Juros sobre Capital Préprio e Dividend os.
Fonte: Wanderbroock, 2021.

AS DEMONSTRAGOES DE VALORES ADICIONADOS (DVAS)

No estudo realizado por Wanderbroock (2018) das Demonstragcfes de Valores Adicionados do
periodo (exercicio social) de 2017 das empresas de capital aberto listadas na Bovespa, na qual
foram comparadas empresas do setor produtivo (Petr6leo, Gas e Biocombustiveis, Alimentos
Processados, Energia Elétrica, Siderurgia e Metalurgia, Comércio, Constru¢do e Engenharia,
Transporte, Madeira e Papel, Telecomunicacbes, Mineracdo, Quimicos, Bebidas) com
Intermediadores Financeiros e Servicos Financeiros Diversos (Bancos). Com relagdo aos bancos,
estdo os principais representantes de empresas de capital aberto, exceto a Caixa Econfmica
Federal, por ndo possui agdes negociaveis.

AS DVAS DOS BANCOS

Nos bancos, dentre as quatro categorias de valores adicionados, as duas maiores distribui¢d es foram
para Pessoal com 34,2%, seguido pela remuneracdo aos acionistas com 33,9% e as duas menores
foram os Impostos e Taxas com 28,5% e Remuneracdo de Capital de Terceiros (juros pagos) com
3,4%, conforme gréfico 1.

Griéfico 1 - DVAs dos Bancos

40,0%
35,0%
30,0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

34,2% 33,9%
28,5%

3,4%
N

Pessoal Impostos, Taxas e Remuneracgdo de Remuneragdo de
ContribuicOes Capitais de Terceiros | Capitais Proprios

Fonte: Wanderbroock. 2018.
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A remuneracdo de capital de terceiros representa 0s juros que as empresas
090 Perspectivas distribuem (pagam). Para o setor produtivo, historicamente os juros representam o
(0(" Contemporaneas custo de para captacdo para investimento na producdo, na compra de insumos,
aquisicdo de imobilizados e despesas correntes. Para o setor bancario o pagamento
de juros, historicamente representa os custos de captacéo de dinheiro para repassar
ao sistema produtivo. Entdo, o que para o meio produtivo o custo é representado pela compra dos
insumos e 0s juros representam despesas financeiras, para os bancos é diferente, pois o pagamento
dos juros representa ‘custo’ de venda do seu ‘produto’.

AS DVAS DAS EMPRESAS PRODUTIVAS

Nas empresas Produtivas, dentre as quatro categorias de valores adicionados, as duas maiores
distribuicdes foram para Impostos e Taxas com 44,6%, seguido pela Remuneragdo e Capita de
Terceiros (juros pagos) 27,6% e as duas menores foram Pessoal com 19,0% e Remuneracdo de
Capital de Préprio aos acionistas com 8,7%, conforme grafico 2.

Grafico 2 - DVAs do Setor produtivo (indUstria, comércio e servigos)

50,0%
44,6%
45,0%
40,0%
35,0%
30,0% 27,6%
25,0%
20.0% 19,0%
,U7%
15,0%
0,
10,0% 8,7%
510% -
0,0%
Pessoal Impostos, Taxas e ~ Remuneragdo de Remuneragdo de
Contribuicdes Capitais de Terceiros | Capitais Préprios

Fonte: Wanderbroock. 2018.

Empresas produtivas quando capitalizadas conseguem reduzir ou eliminar drasticamente as suas
despesas com juros, canalizando seus recursos para o custo de producéo, mercadoria e servi¢os. Do
outro lado os bancos, mesmo capitalizados, mantem os ‘custos’ dos juros que pagam por fazer parte
do processo de captacdo de dinheiro para o repasse de crédito aos seus clientes.

Os dados demonstram que as empresas produtivas sdo maiores pagadores de juros e impostos e
remuneram menos 0 seu investidor (lucros). O setor financeiro tem maior concentracdo de valores
com pessoal e remuneragdo bastante o seu investidor (lucros).

CRITICAS POSITIVAS E NEGATIVAS AOS BANCOS

Morin (2015), diz que
“O oligopdlio bancario age como uma quadrilha organizada” e que “os bancos
‘sistémicos’ desempenham um papel nefasto nas sociedades do mundo, ao
mesmo tempo em que transformaram a democracia em refém dos seus
interesses privados”.
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Ainda segundo este autor (2015),

020 Perspectivas “Os bancos ‘sistémicos’ desempenham um papel nefasto nas sociedades do
Contemporaneas mundo, ao mesmo tempo em que transformaramademocracia em refém dos

. seus interesses privados. Pela primeira vez, transformou-se o equilibrio de poder

entre o publico e o privado.”

Revista Betrica de Citncas Socas Apec

O autor (2015) denomina-os como “hidra mundial” cujas politicas interferem na
economia e na democracia. Alega que um conglomerado de 28 bancos se “interconectam” entre si,
criando produtos toxicos pagos pelos Estados e cidaddos. Morin (2021) também comenta
“transformou o equilibrio de poder entre o publico e o privado. Manobras fraudulentas, pactos
secretos, lobby contra a democracia, manipulagdo dos mercados”, também “desempenham um papel
nefasto nas sociedades do mundo, ao mesmo tempo que transformaram a democracia em refém dos
seus interesses privados” e insiste na “mobilizagdo mundial para recuperar a dimensao politica
sequestrada pelo setor financeiro privado”. Ele cita os casos das crises na Argentina de 2001, do
Sudeste Asiético, Brasil e Turquia, provocadas pela especulagéo internacional pelo fluxo do
movimento de capitais.

Costas (2015) comenta que, quando a “economia vai bem os bancos vao bem, e quando a economia
vai mal os bancos parecem ir melhor ainda.” O autor também menciona que em 2014, “a
rentabilidade sobre patrimbnio dos grandes bancos de capital aberto no Brasil foi de 18,23% , mais
que o dobro da rentabilidade dos bancos americanos (7,68%).” Terovydes Junior (2015) menciona
em seu artigo “Até quando iremos assistir passivamente o setor financeiro privilegiado em detrimento
do setor produtivo?” que ha uma grave anomalia na economia brasileira e que mesmo nos periodos
de crise econdmica “a Industria, comércio e prestadores de servigos amargam graves prejuizos” os
bancos Itad, Bradesco, Santander, Caixa, BB contabilizam lucros bilionarios. Horsch (2015) comenta
que “Os juros praticados no Brasil fariam um agiota americano sentir vergonha”, mencionando os
altos juros dos cartdes de crédito e empréstimo bancario.

A atual conjuntura dos altos juros e a falta de spreed bancario civilizado, a falta da cultura brasileira
da gestdo do crédito, aumenta substancialmente o endividamento das pessoas (consumidores) e
empresas, retirando dinheiro do meio produtivo, canalizando-o ao especulativo. Lacio (2018)
comenta que “apesar do expressivo aumento nos lucros, os cinco maiores bancos do pais fizeram o
desservico de aumentar a taxa de desemprego mensal, contribuindo para reducdo da massa
salarial”, reduzindo o nimero de empregados e aumentando a rotatividade para baratear o custo do
trabalho. O Autor questiona “quem ganha com esse resultado?”. Ele mesmo responde que ndo € a
maioria da sociedade, pois “além de jogar para a mdo dos clientes a realizagdo de servigos antes
feitos pelos trabalhadores do setor, cobrar tarifas e enxugar custos, os bancos fazem com que uma
parcela pequena de acionistas se aproprie de um dinheiro que ndo se materializa em investimentos
produtivos, empregos e desenvolvimento.”

Brito (2018) descreve que “o retorno (lucro) sobre o patrimdénio liquido passou, de 2016 para 2017, de
11,6% para 13,8%. E trés a quatro vezes maior que o de paises como Suica (3,2%), Estados Unidos
(3,4%), india (4,5%), Portugal (4,7%) e ltdlia (4,7%).” No qual ele comenta o Relatério da Economia
Bancéaria do Banco Central brasileiro, demostrando a necessidade de ajustes prementes no modelo
economia e sistema bancério nacional.

Em contraposicdo as criticas negativas, Komesu (2013) diz que “os bancos sdo frequentemente
alvos de criticas e acusacdes dos revoltados. Vistos como vildes por muitos, os bancos tém papel
fundamental na sociedade” e que dentre as razdes esta a incompreensao. O Autor diz que os bancos
séo fundamentais aos servicos de transferéncia de dinheiro, pagamento e crédito, que os bancos
gquando oferecem crédito fomentam novos negocios e que dentre os investimentos que os bancos
fazem estdo as startups, empresas recém-criadas com produtos promissores, mas que no Brasil ha
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fata de concorréncia pela maioria das operacdes estarem centralizadas em poucos
090 Perspectivas bancos. Ele diz ainda que os “bancos sdo como qualquer outra empresa que visa
) Contemporaneas obtencao de lucro”.

Os bancos de desenvolvimento, ligadas ao governo, tem importante funcdo desde

gue se mantenha aos pressupostos legitimos aos quais foram concebidos, mas tem

tido suas maiores criticas quanto modelo e preferéncias e na falta de maior democracia na

distribuicao de créditos e ndo necessariamente as taxas de juros ou spreed praticado. Almeida

(2017) comenta que os Bancos Publicos de Desenvolvimento (BPDs) tem a fung&o de resolver uma

falha de mercado pelo lado da oferta de financiamento dos bancos privados. Com relagdo do

BNDES, o editorial da Gazeta do Povo (2017), descreve que "pode haver criticas ndo aos
empréstimos em si, mas aos equivocos da politica dos ‘campedes nacionais™” e que

“distorceu o mercado e enterrou micro e pequenas empresas, maiores geradoras
de emprego no pais, e as ligagdes espurias e favorecimentos para esse grupo em
detrimento de outros clientes do banco que, por ndo terem ligagdes politicas com
0 governo, ndo recebem o mesmo tratamento. Entretanto, muitas das criticas ao
BNDES dizem respeito somente ao fato de ser um banco estatal financiando

empresarios privados".
No caso especifico, Pamplona (2018) menciona que "desde que tenha critérios técnicos e
transparentes e se afaste do compadrio e do gigantismo estatal, uma politica de desenvolvimento é
fundamental para a economia brasileira." E fundamental aumentar a transparéncia dos bancos
estatais para que a sociedade verifique se as a¢des convergem para desenvolvimento da sociedade.
Em 2018, o BNDES lancou um novo sistema de divulgacBes de informacbes, que passou por
consulta publica.

CONCLUSOES

O Brasil é um pais que apresenta profundas distor¢des, com péssima distribuicdo de renda e riqueza,
e claramente a riquezaconcentrada no pelos bancos no Brasil destoa deste cenario nacional.

Como foi dito neste estudo, ndo cabe ‘descontruir’ a fungio e importancia dos bancos no sistema
econdmico, uma vez que eles sdo fundamentais para o desenvolvimento da sociedade moderna,
mas sim melhores regras legais, agéncia de controle forte, independente e atuante para harmoniza-
los, especialmente no caso brasileiro, de forma que estejam inseridos no contexto econémico
brasileiro de forma temporal, ou seja, em tempos de crescimento, que todas as organizacbes
empresariais e a sociedade prosperem, em tempos de retracdo econémica ou rece ssao, que todos
sejam participantes, indistintamente, n&o canalizando recursos de uma sociedade em dificuldade
para geracao de lucros dos bancos.

Num repensar sobre 0 uso do capital financeiro e seus propositos, Dowbor (2020) traz alguns alertas:
“a realidade é que tudo se acelerou de maneira dramatica”, a tecnologia avangou freneticamente.
Ainda segundo o autor (2020) “adultos bem formados d&o pulos de alegria em Wall Steet, gritando
“greed is good”, e se mostram surpresos quando milhdes de usuarios de crédito perdem suas casas
[...].

O equilibrio é necessario, o ‘gigantismo’ dos bancos gera desiquilibrio de poder entre o capital
produtivo e o capital especulativo. De outra forma, € possivel cria ou melhorar o ambiente para
recuperacdo econdmica rapida, voltando aos niveis desenvolvimento esperado. Para este estudo
procuramos coletar informacgdes favoraveis e desfavoraveis a respeito do caso brasileiro dos bancos,
e na maioria dos casos as criticas foram na auséncia de envolvimento e comprometimento legitimo e
verdadeiro destes com a sociedade local e falta de maior controle legal, eliminando ou reduzindo
abusos econbmicos. Enquanto frequentemente ocorrem varias manifestacées do setor produtivo, em
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defesa da sua contribuicdo para sociedade, como agronegdcio, industria turismo etc.,
090 Perspectivas existe pouca ‘defesa’ da necessidade da contribuicdo dos bancos ao
(00" Contemporaneas desenvolvimento econdémico sustentavel para uma futura sociedade com melhor
distribuicdo de renda.

Engquanto as empresas do setor produtivo tém menor facilidade em geracéo de lucros
em um ambiente altamente concorrencial, regulado estando a mercé das flutuagcdes da economia,
ainda assim s&o os alicerces de qualquer economia mais fechada ou mais liberal, os bancos
aparentemente estdo mais protegidos por uma série de fatores estruturais locais favoraveis. As
reformas estruturantes, como da previdéncia, tributaria, administrativa e reviséo do sistema bancario
sdo temas espinhosos para classe politica, contudo, necessarios com a plena participacdo e presséo
da sociedade civil organizada.

A partir da percepcdo da necessidade da responsabilidade social em que as empresas nacionais
devam se submeter, é necesséario que o poder publico defina melhores regras aos bancos que seja
especialmente de interesse da sociedade. Quanto ao ‘interesse da sociedade’ reafirmamos que
provavelmente ndo é de interesse pela sociedade o lucro zero e a extingdo dos bancos, mas, como
dito, uma relagdo mais equilibrada e mais comprometida com a economia local que os alimenta.
Assim, fez-se cumprir os objetivos aqui propostos, apresentando a profundadicotomia que os bancos
e as empresas tém por um olhar dos interesses da sociedade por estes. Esta pesquisa limita-se em
uma andlise sobre o conjunto de demonstragdes financeiras por elas publicadas. Novos estudos
podem ser realizados, aprofundando o tema sob outras perspectivas como politicas de governanca,
politicas e inser¢des sociais adotados pelas organizagdes empresariais etc.
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